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The GRAWE Group — grown strength.
Insurances, fi nancial services and real estate are the core expertise of GRAWE. Eighteen Central, East and Southeast 
European insurance subsidiaries are responsible for the company’s international orientation. GRAWE’s down-to-earth 
attitude and fi nancial stability bear witness to a success story of more than 190 years. With its customer-friendly, 
personal consultation as well as appropriate, tailor-made products, GRAWE guarantees international quality with 
domestic standards of security.
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Time and again in our almost 200-year history, GRAWE has had to cope with 
challenging times. This was also the case in 2022: As soon as the Covid-19 
pandemic seemed to have been overcome, an event followed that seemed 
truly unthinkable: War returned to Europe. 

As diffi  cult as the situation was and is, especially for our colleagues in 
Ukraine: Overall, GRAWE was able to achieve a good result this year. This 
once again reaffi  rms our continuous eff orts to overcome all challenges, to 
learn from them and to grow with them. 

Our resilience, our ability to deal with unforeseen events and cope with 
them in a positive way, is very high - this annual report provides an 
overview of our most important parameters. But resilience can never 
be high enough: We continue to work on improving it every day with 
determination, confi dence and a clear vision, based on the stable 
foundation of GRAWE‘s world of values.

Note regarding rounding and fi gures in this annual report: There may be mathematical diff erences due to computerised rounding 
when aggregating amounts and percentages.

Gender-specifi c wording: To make the text easier to read, we have dispensed with any gender-specifi c diff erentiation in this report. 
Corresponding terms apply to both genders in equal measure.
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Dear Readers,

With 2022, we leave behind a year that was extraordinary in many respects. We 
started in January full of new energy and optimism, but since 24th of February 
we have been confronted with events that we mostly know only theoretically 
and from history: A war in the middle of Europe with the participation of nuclear/
major powers. The resulting consequences do not only impact the company, 
they also aff ect every one of us personally.

Despite these events, we encourage looking positively into the future, as Grazer 
Wechselseitige Versicherung has already experienced many ups and downs 
in its more than 190-year corporate history. Then as now, adaptability and 
foresighted planning are the key factors for our sustainable success, in order 
to remain resilient under the changed framework conditions as well to be 
prepared for future developments.

In a time characterised by high infl ation rates and peak prices in the energy 
sector, it is most important for us to stand by our customers and business 

partners as a reliable partner. Individual support and the development of 
sustainable solutions have always been our overriding premises and are in 
demand more than ever.

The success of this strategy is also proven by the history of Grazer Wechselseitige 
Versicherung. Founded in 1828 by Archduke Johann as a regional fi re insurance 
company, the Group today consists of 18 subsidiaries with branches in 13 countries 
in Central, Eastern and South-Eastern Europe. In addition to its core business 
in insurance, Grazer Wechselseitige Versicherung also operates as a reliable 
partner in the fi nancial and real estate sector. With this broadly based business 
model, it is possible to off er customised solutions for almost all customer groups.

In the past fi nancial year, the GRAWE Group was able to record a total premium 
growth of 11.5% in the insurance business, driven by the 16.2% increase in 
property and casualty insurance. The GRAWE Group‘s result from ordinary 
activities amounted to EUR 105.7 million in 2022 and the net profi t for the year 
amounted to EUR 70.4 million. Despite the changing framework conditions and 
the accompanying challenges, the GRAWE Group remains on course for success.

Grazer Wechselseitige Versicherung in Austria was also able to continue on its 
course of steady growth. Premium income increased by 10.5%, and despite 

increasingly frequent and intense extreme weather events and particularly high 
volatility on the fi nancial markets, a result from ordinary business activities of EUR 
49.3 million and a net profi t for the year of EUR 41.9 million could be achieved.

We would like to thank our clients and business partners for their loyalty. 
Recommendations are the best indicator of customer satisfaction, so we are 
particularly proud that we have received the „Recommender Award“ from 
the Austrian Financial Marketing Association (FMVÖ) for 10 years in a row. In 
2022, Grazer Wechselseitige Versicherung AG won in the category „nationwide 

insurance“ and was also awarded the rating „outstanding customer orientation“.

As an employer, it is utmost important to us that not only our customers, but 
also and in particular our more than 5.000 employees can rely on GRAWE Group 
in the long term. They are one of the key factors for the consistent development 
of our group and are fundamentally responsible for our success. We would 
like to express our sincere thanks for their high level of commitment, their 
solution- and goal-oriented way of working and for the trust that they have 
shown in our company.

The careful handling of resources has the highest priority throughout our 
companies, which is why we are assigning great importance to sustainability 
in all areas. Both in capital investment and in the area of building and 
refurbishment of our properties, we are committed to a sustainable course. 
For example, suitable roof areas of our buildings are already being equipped 

with photovoltaic systems in the short to medium term. On the one hand, this 
is to generate energy to supply the company‘s own facilities, and on the other 
hand, environmentally friendly electricity can be supplied to the power grid.

Despite the challenging conditions, GRAWE Group was able to make very good 
use of the past fi nancial year and we can therefore look back on a gratifying 
result. True to the motto of the current annual report, „Our way is tomorrow“, 
we want to proactively shape our tomorrow and are optimistic and confi dent 
that we will continue to be as successful in the future. Finally, we would once 
again like to off er our sincere thanks all our partners, customers and employees.

Yours sincerely, 
Klaus Scheitegel   

Yours sincerely, 
Othmar Ederer   

Foreword by the Chairmen of the Board
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As diffi  cult as the situation was and is, especially for our colleagues in 
Ukraine: Overall, GRAWE was able to achieve a good result this year. This 
once again reaffi  rms our continuous eff orts to overcome all challenges, to 
learn from them and to grow with them. 

Our resilience, our ability to deal with unforeseen events and cope with 
them in a positive way, is very high - this annual report provides an 
overview of our most important parameters. But resilience can never 
be high enough: We continue to work on improving it every day with 
determination, confi dence and a clear vision, based on the stable 
foundation of GRAWE‘s world of values.

Note regarding rounding and fi gures in this annual report: There may be mathematical diff erences due to computerised rounding 
when aggregating amounts and percentages.
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GRAWE Group Profi t and Loss Account 
for Financial Year 2022 (summary)

Profi t and Loss Account 2022 2021

EUR TEUR

General Insurance

1. Earned premiums 614,384,587 539,071

2. Allocated investment return 206,449 167

3. Other technical income 3,013,325 2,901

4. Claims accrued -388,774,082 -342,579

5. Increase in the technical provisions 0 0

6. Decrease in the technical provisions -292,481 -171

7. Rebates -1,062,048 -1,164

8. Operating expenses -201,510,372 -172,784

9. Other technical charges -4,464,851 -4,029

10. Change in the volatility reserve 1,213,891 -2,176

11. Technical account balance 22,714,419 19,235

12. Investment income and interest income 73,678,726 66,484

13. Investment charges and interest paid -52,300,848 -25,463

14. Capital income transferred to the technical account -206,449 -167

15. Other non-technical income 3,563,747 5,583

16. Other non-technical charges -7,666,802 -7,496

17. Earnings gross before taxes 39,782,793 58,177

Life Insurance

1. Earned premiums 429,778,712 411,067

2. Allocated investment return transferred from the technical account 61,328,477 111,012

3. Unrealised gains on investments pursuant to asset item C. 221 37,707

4. Other technical income 1,634,669 1,858

5. Claims accrued -345,350,135 -323,268

6. Increase in the technical provisions 0 -111,726

7. Decrease in technical provisions 25,612,693 123

8. Rebates -133,563 -400

9. Bonuses and/or policyholders' participation in profi ts 5,608,518 -5,831

10. Operating expenses -94,375,638 -91,910

11. Unrealised losses on investments pursuant to asset item C. -65,439,219 -333

12. Other technical charges -234,044 -333

13. Technical account balance 18,454,162 27,966

14. Investment income and interest income 174,436,087 141,733

15. Investment charges and interest paid -117,238,377 -49,155

16. Allocated investment return transferred to the technical account -61,328,477 -111,012

17. Other non-technical income 2,849,169 889

18. Other non-technical charges -1,492,955 -527

19. Earnings gross before taxes 15,679,610 9,894

Total

1. Earnings gross before taxes of insurance undertakings 

  General insurance business 39,782,793 58,177

  Life insurance 15,679,610 9,894

55,462,403 68,071

2. Earnings gross before taxes of credit institutions 50,232,481 66,917

3. Earnings gross before taxes in total 105,694,884 134,988

4. Taxes on income and earnings -35,293,415 -34,669

5. Profi t / Loss for the fi nancial year 70,401,468 100,320
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GRAWE Group Balance Sheet
on 31 December 2022 (summary)

Assets 31.12.2022 31.12.2021

EUR TEUR

A. Intangible assets 26,017,846 22,461

B. Investments

 I. Land and buildings 815,415,115 780,137

 II. Investments in affi  liated undertakings and participating interests 76,400,186 43,070

 III. Other investments 4,386,049,469 4,410,173

 IV. Deposits with ceding undertakings 64,315 29

C. Investments of unit-linked and index-linked life insurance 373,041,586 401,038

D. Receivables 118,479,909 117,912

E. Accrued interest and rent 49,046,085 51,004

F. Other assets 167,545,675 113,556

G. Prepaid expenses 6,813,099 6,368

H. Deferred taxes on the assets side 48,309,664 55,012

I. Assets which derive from credit institutions 6,765,572,895 6,499,266

12,832,755,843 12,500,027

Liabilities 31.12.2022 31.12.2021

EUR TEUR

A. Equity 1,782,570,827 1,711,317

B. Technical provisions, net of reinsurance

 I. Provision for unearned premiums 225,843,965 194,384

 II. Life insurance provision 2,900,734,207 2,919,299

 III. Provision for claims outstanding 1,001,071,687 941,911

 IV. Provision for rebates 4,601,146 4,612

 V.  Provision for bonuses and/or policyholders’ participation in profi ts 122,344,977 133,595

 VI. Volatility reserve 68,118,303 69,352

 VII. Other technical provisions 11,935,748 11,079

C. Technical provisions of unit-linked and index-linked life insurance 387,614,702 395,818

D. Non-technical provisions 115,699,682 133,564

E. Deposits received from reinsurers 1,184,962 3,434

F. Other liabilities 155,053,871 148,857

G. Deferred income 35,045,511 59,256

H. Provisions, liabilities and deferred income, which derive from credit institutions 6,020,936,256 5,773,548

12,832,755,843 12,500,027
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GRAWE Group Investments – 
a Reliable Basis 

At 31 December 2022 the Group’s total investments 
amounted to EUR 5,650 million (2021: EUR 5,634 
million), corresponding to a 0.3 % rise with respect 
to the previous year. 

Debt securities, 
other loans and 

loans guaranteed 
by mortgages 

56.7 %

Land and buildings 
14.0 %Shares in affi  liated companies 

and participating interests 
0.7 %

Shares and other 
variable-yield securities 
18.4 %

Other investments 
3.6 %

Auditor’s Opinion

We have audited the consolidated fi nancial statements of 

GRAWE – Vermögensverwaltung, 
Graz, Austria, 

and its subsidiaries (the Group), which comprise the Consolidated Balance Sheet as at 31 December 2022, 
and the Consolidated Income Statement, Consolidated Statement of Changes in Equity and Consolidated 
Statement of Cash Flows for the year then ended, and the Notes to the Consolidated Financial State-
ments. 

In our opinion, the consolidated fi nancial statements present fairly, in all material respects, the consoli-
dated fi nancial position of the Group as of 31 December 2022, and its consolidated fi nancial performance 
and consolidated cash fl ows for the year then ended in accordance with, Austrian Generally Accepted 
Accounting Principles as well as legal or regulatory requirements.

In our opinion, the group management report is consistent with the consolidated fi nancial statements 
and has been prepared in accordance with legal requirements.

Vienna, 17 March 2023

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprüfungs- und 

 Steuerberatungsgesellschaft
Mag. Michael Schlenk

CENTURION
Wirtschaftsprüfungs- 

und Steuerberatungs GmbH
Dr. Andreas Staribacher

This report is a shortened translation of the original report in German, which is solely valid.
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Обръщение на Управителния съвет

Вече 23 години ГРАВЕ България Животозастраховане ЕАД остава Ваш 
доверен партньор, подкрепяйки Ви във важните моменти. Като част от 
концерн с над 190-годишна история и традиции, преживял и устоял невед-
нъж на тежки предизвикателства, Дружеството продължава да предлага 
на своите клиенти сигурност и стабилност чрез разумни инвестиционни 
и управленски решения и качествени продукти.

2022 година донесе със себе си поредните предизвикателства и неси-
гурност с избухването на конфликта в Украйна. Нарастващата инфлация 
достигна 24 годишен рекорд. Чрез целенасочени промени във вътрешните 
процеси и в контакт с нашите клиенти и бизнес партньори, Дружеството 
успя да се адаптира към ситуацията по най-добрия възможен начин. 
Към повишената нужда от гъвкави решения, беше необходимо да се 
демонстрира стабилност и надеждност. В такива несигурни времена е 
още по-важно за клиентите, бизнес партньорите и служителите ни да 
имат силен и надежден партньор до себе си в лицето на ГРАВЕ.

Българската икономика остана стабилна през 2022 г. Реалният ръст на 
БВП през тази година достигна 3,4 %. Безработицата спадна до 4,3 %, 
намалявайки с 1,0 % спрямо предходната година. Средногодишната 
инфлация в края на годината достигна 16,9 %.

Несигурната политическа обстановка, и високата инфлация не оказаха 
отрицателно влияние върху дейността на ГРАВЕ България Животозастрахо-
ване ЕАД, като през периода беше отчетена стабилност във финансовите 

резултати на дружеството. През 2022 г. ГРАВЕ реализира премиен приход 
в размер на 42 361 736 лева. Дружеството отчете пазарен дял от 6,8 %, 
като по отношение на дългосрочното спестовно животозастраховане 
заема 1-во място и има пазарен дял от 30 %. Тези факти ясно доказват 
стабилността на компанията и нейната утвърдена позиция на конкурентния 
животозастрахователен пазар в България. Печалбата на Дружеството за 
2022 г. е в размер на 997 хил. лева.

Дружеството Грацер Векселзайтиге Ферзихерунг АГ, клон София, пред-
лагащо на клиентите общозастрахователни продукти, продължава въз-
ходящото си развитие. През 2022 г. отчете ръст от 17,7 % в премийния 
приход спрямо предходната година.

Успехът на ГРАВЕ в България е резултат на доверието, което нашите 
клиенти ни оказват.

Разбира се, трябва да отбележим, че отличните резултати и устойчивото 
развитие на Дружеството, не биха били възможни без ползотворното 
сътрудничество и подкрепа от страна на нашите бизнес-партньори и без 
професионализма и ангажираността на нашите служители.

Габриела Генова Надежда Щерева Кенан Кулич 

Управителен съвет на  
ГРАВЕ България:

Надежда Щерева
Член на УС, Оперативен Директор 

Кенан Кулич
Член на УС, Директор Маркетинг и 
Продажби 

Габриела Генова
Председател на УС, Финансов директор
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АКТИВ
Приложения 2022 г. 2021 г.

хил. лв. хил. лв.
А. Имоти, машини, съоръжения и оборудване 1. 139 74 
Б. Дълготрайни нематериални активи 2. 6 8 
В. Финансови активи
 I. Финансови инвестиции 3. 246.716 280.520 
 II. Финансови активи на разположение да продажба 124.007 280.520 
 III. Заеми и вземания 122.709 – 
 IV. Заеми срещу полици 269 377 

246.985 280.897 
Г. Инвестиционни имоти 4. 11.902 7.569 
Д.  Инвестиции в полза на животозастрахователни полици, свързани 

с инвестиционен фонд 3. 19.373 20.442 
Е. Дял на презастрахователя в застрахователните резерви 9.,11. 948 896 
Ж. Отсрочени данъчни активи 7. 1.557 1.669 
З. Вземания
 I. Вземания от директни застрахователни операции 1.757 1.451 
 II. Други вземания 5. 1.658 748 

3.415 2.199 
И. Други активи
 I. Разходи за бъдещи периоди 46 49 
Й. Парични средства и парични еквиваленти 6. 954 1.231
 СУМА НА АКТИВА 285.325 315.034 

КАПИТАЛ И РЕЗЕРВИ

А. Капитал и резерви
 I. Регистриран капитал 8. 12.400 12.400 
 II. Резерв за справедлива стойност (23.657) 17.878 
 III. Общи резерви 14.965 14.965 
 IV. Натрупани печалби и загуби 24.940 23.943 

28.648 69.186 
ПАСИВ
Б. Застрахователни резерви (бруто)
 I. Пренос-премиен резерв 9. 19.031 18.240 
 II. Математически резерв 10. 207.409 197.820 
 III. Резерв за предстоящи плащания 11. 4.426 3.176 
 IV. Резерв за бъдещо участие в дохода 12. 987 785 

231.853 220.021 
В.  Застрахователни резерви по застраховки Живот,  

свързани с инвестиционен фонд 19.373 20.442 
Д. Задължения
 I. Задължения по директни застрахователни операции 13. 4.200 4.063 
 II. Задължения по презастрахователни операции 14. 489 503 
 III. Други задължения 15. 762 819 

5.451 5.385 
 СУМА НА ПАСИВА КАПИТАЛА И РЕЗЕРВИ 285.325 315.034 

Финансовият отчет на страници от 1 до 56 е одобрен за издаване от УС на 29 март 2023 г.:

Финансов директор:
Габриела Генова

Съгласно доклад на независимия одитор: 
За „ПрайсуотърхаусКупърс Одит“ ООД

Боряна Димова 
Управител

Анна Ботева 
 
Регистриран одитор, отговорен за одита

30 март 2023 г., София, България

Оперативен директор:
Надежда Щерева

 
За „Бейкър Тили Клиту и Партньори“ ООД

 

Галина Локмаджиева 
Управител  
Регистриран одитор, отговорен за одита

30 март 2023 г., София, България

БАЛАНС към 31.12.2022 г. 
на „ГРАВЕ БЪЛГАРИЯ ЖИВОТОЗАСТРАХОВАНЕ“ ЕАД
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Отчет за всеобхватния доход, 01.01.2022 г. – 31.12.2022 г. 
„ГРАВЕ БЪЛГАРИЯ ЖИВОТОЗАСТРАХОВАНЕ“ ЕАД

Прил. 2022 г. 2021 г.
хил. лв. хил. лв.

1 Спечелени премии, нетни от презастраховане 16.
 (а) записани бруто премии 16.1. 42.362 40.212 
 (б) отстъпени премии на презастрахователи (1.315) (1.256)
 (в) промяна в пренос-премийния резерв, брутно (791) (842)
 (г) промяна в пренос-премийния резерв, дял на презастрахователя 26 18 

40.282 38.132 
2 Нетни доходи от инвестиции и преоценки 20. 224 7.753 
3 Друг технически доход 17. 588 611 
4 Възникнали претенции, нетни от презастраховане 16.
 (а) изплатени претенции, нетни от презастраховане 16.2.
 (аа) брутна сума (20.697) (17.166)
 (аб) дял на презастрахователите 282 221 

(20.415) (16.945)
 (б) промяна в резерва за предстоящи плащания 16.2.
 (ба) брутна сума (1.250) (1.163)
 (бб) дял на презастрахователите 26 61 

(1.224) (1.102)
(21.639) (18.047)

5  Изменение в застрахователни резерви,  
нетни от презастраховане

 (а) математически резерв 10. (9.589) (13.564)
 (б) резерв за бъдещо участие в дохода 12. (202) 170 
 (в) други застрахователни резерви, нетни от презастраховане 1.069 (4.618)

(8.722) (18.012)
6 Нетни оперативни разходи
 (а) аквизиционни разходи 18. (7.485) (6.548)
 (в) административни разходи 19. (2.136) (2.203)

(9.621) (8.751)
8 Други разходи (4) (4)
9 Печалба преди данъчно облагане 1.108 1.682 
10 Корпоративен данък 21. (111) (169)
11 Печалба за финансовата година 997 1.513 

Финансовият отчет на страници от 1 до 56 е одобрен за издаване от УС на 29 март 2023 г.:

Финансов директор:
Габриела Генова

Съгласно доклад на независимия одитор: 
За „ПрайсуотърхаусКупърс Одит“ ООД

Боряна Димова 
Управител

Анна Ботева 
 
Регистриран одитор, отговорен за одита

30 март 2023 г., София, България

Оперативен директор:
Надежда Щерева

 
За „Бейкър Тили Клиту и Партньори“ ООД

 

Галина Локмаджиева 
Управител  
Регистриран одитор, отговорен за одита

30 март 2023 г., София, България
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Прил. 2022 г. 2021 г.
хил. лв. хил. лв.

Печалба за финансовата година 997 1.513 
Друг всеобхватен доход
Компоненти, които са или могат да бъдат впоследствие  
рекласифицирани в печалбата или загубата
Продажба и нетна промяна в справедливата стойност  
на финансови активи на разположение за продажба (41.535) (12.166)
Данъчни ефекти, свързани с тези компоненти – 1.217 

(41.535) (10.949)
Общо всеобхватен доход за периода (40.538) (9.436)

Финансовият отчет на страници от 1 до 56 е одобрен за издаване от УС на 29 март 2023 г.:

Финансов директор:
Габриела Генова

Съгласно доклад на независимия одитор: 
За „ПрайсуотърхаусКупърс Одит“ ООД

Боряна Димова 
Управител

Анна Ботева 
 
Регистриран одитор, отговорен за одита

30 март 2023 г., София, България

Оперативен директор:
Надежда Щерева

 
За „Бейкър Тили Клиту и Партньори“ ООД

 

Галина Локмаджиева 
Управител  
Регистриран одитор, отговорен за одита

30 март 2023 г., София, България

Показатели 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2022

Премийни приходи в лева 13.952.058 15. 055. 291 16.033.906 18.596.293 26.158.984 31.314.620 38.249.724 40.212.098 42.361.736
Застрахователна сума в лева 741.025.023 805.971.513 846.450.233 884.068.425 1.113.441.195 1.385.321.270 1.621.090.452 1.754.353.605 1.806.636.999

Развитие на премийните приходи

През 2022 г. ГРАВЕ България Животозастраховане 
ЕАД за поредна година постигна отличен резултат 
и продължава да бъде сред водещите на пазара по 
отношение на новосключените дългосрочни спестовни 
застраховки „Живот”. Дружеството има пазарен дял от 
6,8 % и отчита премиен приход в размер на 42 361 736 
лева, като по отношение на дългосрочното спестовно 
животозастраховане заема I-во място за поредна година 
и има пазарен дял от 30 %.

Основнaта цел на ГРАВЕ България Животозастраховане 
ЕАД за 2023 г. е да продължи възходящото си развитие 
и да увеличи пазарния си дял, както в дългосрочното 
животозастраховане, така и при застраховките, свързани 
с инвестиционен фонд.
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15.055.291
16.033.906

18.596.293
26.158.984

31.314.620
38.249.724

42.361.736
40.212.098

13.952.058

4.030.540
7.730.831

2009
2011
2013
2015
2017
2019

2022
2021

2007
2005
2003

Премийни приходи в лева

2005
2003

805.971.513
846.450.233

1.113.441.195
1.385.321.270

1.621.090.452

1.806.636.999
1.754.353.605

884.068.425

741.025.023
401.579.152

206.103.800

2009
2011

2015
2017
2019

2022
2021

2013

2007

Застрахователни суми в лева
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Доклад на независимия одитор
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