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The GRAWE Group — grown strength.
Insurances, fi nancial services and real estate are the core expertise of GRAWE. Eighteen Central, East and Southeast 
European insurance subsidiaries are responsible for the company’s international orientation. GRAWE’s down-to-earth 
attitude and fi nancial stability bear witness to a success story of more than 190 years. With its customer-friendly, 
personal consultation as well as appropriate, tailor-made products, GRAWE guarantees international quality with 
domestic standards of security.
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With the experience of 195 years of company history, change and transformation are no new 
phenomena for GRAWE. As in previous years, the general conditions were also challenging in 
the fi nancial year 2023: the terrible war in Ukraine and numerous other international confl icts, 
as well as high infl ation in all GRAWE countries with a dramatic rise in the cost of living. But 
even in this diffi  cult environment, GRAWE Group was able to achieve a good result. 

In addition to the politically induced upheavals, there are now also profound changes in 
society and the economy, resulting from the „three Ds“: digitalisation, demographics and 
decarbonisation. These change processes are taking place more comprehensive and faster than 
any change before. Unique in history is the simultaneity, whereby each of the „three Ds“ is 
already having a disruptive eff ect in its own right: Keyword „Artifi cial intelligence“, keyword 
„labour shortage“, keyword „climate neutrality and sustainability.“ 

The associated pressure to innovate can easily be overwhelming. That‘s why we are consciously 
trying, based on our values on the one hand and with a strong creative drive on the other 
hand, to maintain a balance - between the tried and tested and the forthcoming, between 
past, present and future. We dedicate this annual report to our pursuit of balance. 

.

Note regarding rounding and fi gures in this annual report: There may be mathematical diff erences due to computerised rounding 
when aggregating amounts and percentages.

Gender-specifi c wording: To make the text easier to read, we have dispensed with any gender-specifi c diff erentiation in this report. 
Corresponding terms apply to both genders in equal measure.
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Dear Readers,

The past fi nancial year not only marks our 195th year in business, but also 
another successful chapter in our company‘s history. Despite persistently high 
infl ation, the weakening economy and extreme weather events, which caused 
considerable damage in Austria in particular, but also in the markets of our 
subsidiaries abroad, we were able to achieve pleasing results.

The annual fi nancial statements of Grazer Wechselseitige Versicherung AG are 
characterised by above-market premium growth and a signifi cant increase in 
the profi t on ordinary activities. This positive picture is also refl ected in the 
consolidated fi nancial statements of the GRAWE Group, where we can report 
premium growth of 14.6 % and a profi t on ordinary activities of EUR 172.9 
million. In 2023, we also succeeded in acquiring new customers and creating 
regional and, above all, secure employment. 

Reliability, stability and security - this is what Grazer Wechselseitige 
Versicherung AG stands for. The foundations for this are a sustainable 
investment policy and a high level of equity capitalisation. The latter enables 
us to continue to develop and maintain our autonomy and independence 
in the future. 

To be successful in the long term, it is important to act in a balanced and 
forward-looking manner. Already Archduke Johann knew how to fi nd and 
maintain the right balance between tradition and innovation. This is also our 
premise today: „Loyal to the good old, but no less open to the good new“.

The fact that we are successful with our strategy is also shown by the satisfaction 
and trust of our customers. In the insurance sector, we have been honoured 
for the 16th time in 17 years with the „Recommender Award“ from the Austrian 
Financial Marketing Association (FMVÖ) in the category „Insurance nationwide“ 
and the seal of approval for „Excellent customer orientation“. But it is not 
only in the insurance sector that we are delighted to have received special 
awards in 2023.

In the test conducted by private banking auditor FUCHS | Richter, we took 
fi rst place in the national comparison of private banks with Schelhammer 
Capital Bank and DADAT Bank was once again recognised as the best direct 
bank in Austria in 2023.

These awards fi ll us with pride and at the same time they motivate us, because 
they cannot be taken for granted. We would like to express our sincere thanks 
to our customers and business partners. Thank you for your loyalty and 
solidarity over many years. 

Not only should our customers be assured, that they have „switched to the 
right side“, as an employer it is also important to us that our more than 
5,000 employees can rely on the GRAWE Group in the long term. Through 
their commitment and their target- and solution-orientated way of working, 
they contribute to the success of our company on a daily basis. We would like 
to express our sincere thanks for this and for the trust they have placed in us. 

We have achieved a lot in the 195th year of our company‘s history. We have 
succeeded in making processes more effi  cient and sustainably increasing our 
resilience. We have started the already advanced 2024 fi nancial year with 
motivation and optimism. We have also set ourselves ambitious goals for this 
year and have already completed a very special project. With the introduction 
of health insurance in Austria, we are opening a new chapter and taking a 
further step towards becoming an all-lines insurer. We are also setting new 
standards in terms of customer experience and convenience with our new 
customer portal. 

Finally, we would once again like to express our sincere thanks to all our 
partners, customers and employees. We will continue to stand by their side 
as a reliable partner in 2024.

Yours sincerely, 
Klaus Scheitegel   

Yours sincerely, 
Othmar Ederer   

Foreword by the Chairmen of the Board

With the experience of 195 years of company history, change and transformation are no new 
phenomena for GRAWE. As in previous years, the general conditions were also challenging in 
the fi nancial year 2023: the terrible war in Ukraine and numerous other international confl icts, 
as well as high infl ation in all GRAWE countries with a dramatic rise in the cost of living. But 
even in this diffi  cult environment, GRAWE Group was able to achieve a good result. 

In addition to the politically induced upheavals, there are now also profound changes in 
society and the economy, resulting from the „three Ds“: digitalisation, demographics and 
decarbonisation. These change processes are taking place more comprehensive and faster than 
any change before. Unique in history is the simultaneity, whereby each of the „three Ds“ is 
already having a disruptive eff ect in its own right: Keyword „Artifi cial intelligence“, keyword 
„labour shortage“, keyword „climate neutrality and sustainability.“ 

The associated pressure to innovate can easily be overwhelming. That‘s why we are consciously 
trying, based on our values on the one hand and with a strong creative drive on the other 
hand, to maintain a balance - between the tried and tested and the forthcoming, between 
past, present and future. We dedicate this annual report to our pursuit of balance. 

.

Note regarding rounding and fi gures in this annual report: There may be mathematical diff erences due to computerised rounding 
when aggregating amounts and percentages.

Gender-specifi c wording: To make the text easier to read, we have dispensed with any gender-specifi c diff erentiation in this report. 
Corresponding terms apply to both genders in equal measure.

KEEPING
 BALANCE.



6 GRAWE Group

GRAWE Group Profi t and Loss Account 
for Financial Year 2023 (summary)

Profi t and Loss Account 2023 2022

EUR TEUR

General Insurance

1. Earned premiums 733,113,982 614,385

2. Allocated investment return 375,202 206

3. Other technical income 2,508,026 3,013

4. Claims accrued -492,934,592 -388,774

5. Increase in the technical provisions 260,998 0

6. Decrease in the technical provisions 0 -292

7. Rebates -1,290,615 -1,062

8. Operating expenses -242,222,848 -201,510

9. Other technical charges -6,451,112 -4,465

10. Change in the volatility reserve 5,835,377 1,214

11. Technical account balance -805,582 22,714

12. Investment income and interest income 102,135,129 73,679

13. Investment charges and interest paid -27,138,756 -52,301

14. Capital income transferred to the technical account -375,202 -206

15. Other non-technical income 3,592,204 3,564

16. Other non-technical charges -9,726,586 -7,667

17. Earnings gross before taxes 67,681,208 39,783

Life Insurance

1. Earned premiums 429,614,253 429,779

2. Allocated investment return transferred from the technical account 152,836,041 61,328

3. Unrealised gains on investments pursuant to asset item C. 45,888,883 0

4. Other technical income 1,680,018 1,635

5. Claims accrued -373,855,302 -345,350

6. Increase in the technical provisions -68,569,054 0

7. Decrease in technical provisions 0 25,613

8. Rebates -2,563,673 -134

9. Bonuses and/or policyholders' participation in profi ts -27,609,837 5,609

10. Operating expenses -95,376,824 -94,376

11. Unrealised losses on investments pursuant to asset item C. 0 -65,439

12. Other technical charges -399,556 -234

13. Technical account balance 61,644,949 18,454

14. Investment income and interest income 178,404,280 174,436

15. Investment charges and interest paid -62,077,093 -117,238

16. Allocated investment return transferred to the technical account -152,836,041 -61,328

17. Other non-technical income 1,556,190 2,849

18. Other non-technical charges -1,042,617 -1,493

19. Earnings gross before taxes 25,670,668 15,680

Total

1. Earnings gross before taxes of insurance undertakings 

  General insurance business 67,681,208 39,783

  Life insurance 25,670,668 15,680

93,351,876 55,462

2. Earnings gross before taxes of credit institutions 79,580,875 50,232

3. Earnings gross before taxes in total 172,932,750 105,695

4. Taxes on income and earnings -49,041,476 -35,293

5. Profi t / Loss for the fi nancial year 123,891,274 70,401
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GRAWE Group Balance Sheet
on 31 December 2023 (summary)

Assets 31.12.2023 31.12.2022

EUR TEUR

A. Intangible assets 16,741,938 26,018

B. Investments

 I. Land and buildings 839,153,205 815,415

 II. Investments in affi  liated undertakings and participating interests 63,184,179 76,400

 III. Other investments 4,671,970,192 4,386,049

 IV. Deposits with ceding undertakings 79,917 64

C. Investments of unit-linked and index-linked life insurance 450,735,889 373,042

D. Receivables 195,954,204 118,480

E. Accrued interest and rent 56,655,167 49,046

F. Other assets 110,660,533 167,546

G. Prepaid expenses 6,747,791 6,813

H. Deferred taxes on the assets side 67,677,538 48,310

I. Assets which derive from credit institutions 6,476,384,917 6,765,573

12,955,945,471 12,832,756

Liabilities 31.12.2023 31.12.2022

EUR TEUR

A. Equity 1,907,975,692 1,782,571

B. Technical provisions, net of reinsurance

 I. Provision for unearned premiums 306,194,182 225,844

 II. Life insurance provision 2,899,571,455 2,900,734

 III. Provision for claims outstanding 1,125,123,497 1,001,072

 IV. Provision for rebates 5,174,396 4,601

 V.  Provision for bonuses and/or policyholders’ participation in profi ts 143,696,914 122,345

 VI. Volatility reserve 62,273,451 68,118

 VII. Other technical provisions 15,113,088 11,936

C. Technical provisions of unit-linked and index-linked life insurance 460,177,301 387,615

D. Non-technical provisions 148,922,025 115,700

E. Deposits received from reinsurers 1,407,350 1,185

F. Other liabilities 159,035,087 155,054

G. Deferred income 33,409,123 35,046

H. Provisions, liabilities and deferred income, which derive from credit institutions 5,687,871,910 6,020,936

12,955,945,471 12,832,756
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GRAWE Group Investments – 
a Reliable Basis 

At 31 December 2023 the Group’s total investments 
amounted to EUR 6,025 million (2022: EUR 5,651 million), 
corresponding to a 6.6 % rise with respect to the 
previous year. 

Debt securities, 
other loans and 

loans guaranteed 
by mortgages 

57.5 %

Land and buildings 
13.7 %Shares in affi  liated companies 

and participating interests 
0.5 %

Shares and other 
variable-yield securities 
18.3 %

Other investments 
2.7 %

Auditor’s Opinion

We have audited the consolidated fi nancial statements of 

GRAWE – Vermögensverwaltung, 
Graz, Austria, 

and its subsidiaries (the Group), which comprise the Consolidated Balance Sheet as at 31 December 2023, 
and the Consolidated Income Statement, Consolidated Statement of Changes in Equity and Consolidated 
Statement of Cash Flows for the year then ended, and the Notes to the Consolidated Financial State-
ments. 

In our opinion, the consolidated fi nancial statements present fairly, in all material respects, the consoli-
dated fi nancial position of the Group as of 31 December 2023, and its consolidated fi nancial performance 
and consolidated cash fl ows for the year then ended in accordance with, Austrian Generally Accepted 
Accounting Principles as well as legal or regulatory requirements.

In our opinion, the group management report is consistent with the consolidated fi nancial statements 
and has been prepared in accordance with legal requirements.

Vienna, 15th March 2024

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprüfungs- und 

 Steuerberatungsgesellschaft
Mag. Michael Schlenk

CENTURION
Wirtschaftsprüfungs- 

und Steuerberatungs GmbH
Dr. Andreas Staribacher

This report is a shortened translation of the original report in German, which is solely valid.



ГРАВЕ България 
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Обръщение на Управителния съвет

ГРАВЕ България Животозастраховане ЕАД предлага на своите клиенти 
сигурност и стабилност чрез разумни инвестиционни и управленски 
решения и разнообразни продукти вече 24 години. Дружеството, като  
част от концерн с над 195-годишна история и традиции, съумява да устои 
на динамичните промени и предизвикателства пред него, оставайки Ваш 
доверен партньор и подкрепяйки Ви във важните моменти.

Икономическата обстановка в страната през 2023 година беше стабилна. 
Най-значителен принос в икономическия растеж през 2023 година има 
прирастът на крайното потребление и износа на стоки и услуги. По-ви-
сокото потребление на домакинствата се дължи на значителния растеж 
на номиналните доходи от труд, който изпреварва темпа на растеж на 
потребителските цени. 

Сред най-съществените причини, предизвикващи икономическа не-
сигурност в страната, са продължаващият военният конфликт между 
Русия и Украйна, започнал в края на февруари 2022 г., колебанията в 
цените на енергийните ресурси, недостигът на материали и оборудване, 
предизвикан от затрудненията в глобалните вериги на доставки, както и 
дефицитът на работна сила в някои сектори на икономиката. 

От политическа гледна точка годината не беше особено благоприятна. 
Станахме свидетели на политически обрати и сериозни компромиси, 
за да бъде намерен изход от спиралата от пет поредни предсрочни 
избори. Присъединяването към Шенген и еврозоната са други два важни 
приоритета, по които българското правителство работи активно. Макар 
всяка от тези цели да бъде отчетена като успех за страната, то мнението 

на обществото по тях не е еднозначно. В такива несигурни времена е още 
по-важно за клиентите, бизнес партньорите и служителите ни да имат 
силен и надежден партньор до себе си в лицето на ГРАВЕ.

Според данни от Националния Осигурителен Институт, реалният ръст 
на БВП през изминалата година достигна 1,8%. Нивото на безработицата 
остава същото като предходната година - в размер на 4,3%,  Средногодиш-
ната инфлация през 2023 е намаляла до 9,5%, което е със 7,4% по-малко 
спрямо същия период през 2022 година.

ГРАВЕ България Животозастраховане ЕАД отчете поредната си успешна 
година на българския животозастрахователен пазар. През 2023 г. Друже-
ството реализира премиен приход в размер на 43 995 076 лева. Пазарният 
дял на ГРАВЕ е в размер на 6,1%, като по отношение на дългосрочното 
спестовно животозастраховане продължава да заема водещо място. 
Печалбата на Дружеството за 2023 г. е в размер на 10 млн лева. 

Тези факти ясно доказват стабилността на компанията и нейната утвърдена 
позиция на конкурентния животозастрахователен пазар в България.

Дружеството Грацер Векселзайтиге Ферзихерунг АГ, клон София, пред-
лагащо на клиентите си общозастрахователни продукти, продължава 
възходящото си развитие. През 2023 г. отчете ръст от 23,3% в премийния 
приход спрямо предходната година. 

Успехът на ГРАВЕ в България е резултат на доверието, което нашите 
клиенти ни оказват.

Габриела Генова Надежда Щерева Кенан Кулич 

Управителен съвет на  
ГРАВЕ България:

Надежда Щерева
Член на УС, Оперативен Директор 

Кенан Кулич
Член на УС 

Габриела Генова
Председател на УС, Финансов директор
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АКТИВ
Приложения 2023 г. 2022 г.

хил. лв. хил. лв.
А.	 Имоти, машини, съоръжения и оборудване 1. 157 139 
Б.	 Дълготрайни нематериални активи 2. 224 6 
В.	 Финансови активи 3. 275.441 238.376 
	 I.	 Финансови инвестиции 275.227 238.107 
	 II.	 Финансови активи по справедлива стойност през ДВД 212.194 183.538 
	 III.	 Финансови активи по справедлива стойност през Печалби и загуби 63.033 54.569 
	 IV.	 Заеми срещу полици 214 269 
Г.	 Инвестиционни имоти 4. 11.408 11.902 
Д.	 Отсрочени данъчни активи 7. 1.774 1.435 
Е.	 Други активи 5. 471 1.711 
Ж.	 Парични средства и парични еквиваленти 6. 1.852 954

	 СУМА НА АКТИВА 291.327 254.523 

КАПИТАЛ И РЕЗЕРВИ

А.	 Капитал и резерви
	 I.	 Регистриран капитал 8.1. 12.400 12.400 
	 II.	 Резерв за справедлива стойност 8.2. (35.864) (50.761)
	 III.	 Застрахователен финансов резерв 8.2. 50.560 53.483 
	 IV.	 Общи резерви 8.2. 14.965 14.965 
	 V.	 Натрупани печалби и загуби 17.142 6.809 

59.203 36.896 
ПАСИВ
Б.	 Застрахователни пасиви 222.762 208.699 
	 I.	 Пасиви по застрахователни договори 9. 222.593 208.601 
	 II.	 Пасиви по презастрахователни договори 10. 169 98 

В.	 Отсрочени данъчни пасиви 7. 5.618 5.943 
Г.	 Други задължения 12. 3.744 2.985 

	 СУМА НА ПАСИВА КАПИТАЛА И РЕЗЕРВИ 291.327 254.523 

 
Финансовият отчет на страници от 1 до 66 е одобрен за издаване от УС на 16.4.2024 г.: 

Изпълнителен директор: 
Габриела Генова

Изпълнителен директор: 
Надежда Щерева

Съставител: 
Дарина Томова

Съгласно доклад на независимите одитори: 
За „КПМГ Одит“ ООД

 
Мария Пенева 
Управител 
 
Регистриран одитор, отговорен за одита

София, България

 
За „Бейкър Тили Клиту и Партньори“ ООД

 
Галина Локмаджиева 
Управител  
 
Регистриран одитор, отговорен за одита

София, България

БАЛАНС към 31.12.2023 г. 
на „ГРАВЕ БЪЛГАРИЯ ЖИВОТОЗАСТРАХОВАНЕ“ ЕАД
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Отчет за всеобхватния доход, 01.01.2023 г. – 31.12.2023 г. 
„ГРАВЕ БЪЛГАРИЯ ЖИВОТОЗАСТРАХОВАНЕ“ ЕАД

Прил. 2023 г. 2022 г.*
хил. лв. хил. лв.

1	 Приходи от застрахователни услуги 13. 12.473 10.806 
2	 Разходи по застрахователни услуги 14. (7.992) (7.872)
3	� Резултат от застрахователни услуги преди закупени 

презастрахователни договори 4.481 2.934 
4	 Приходи/разходи по закупени презастрахователни договори 10. (551) (129)
5	 Резултат от застрахователни услуги 3.930 2.805 
6	 Нетни доходи от инвестиции и преоценки 17. 11.217 (6.318)
	 (а)	 Приходи от лихви 4.042 3.576 
	 (аа)	 Нетна загуба от обезценки на финансови активи (102) (198)
	 (аб)	� Нетни приходи от финансови инструменти оценени по справедлива 

стойност 7.039 (9.823)
	 (б)	 Други приходи и разходи 238 127 
7	 Застрахователен финансов резултат 15. (888) 1.607 
	 (а)	 Нетни финансови разходи от застрахователни договори (1.890) 1.149 
	 (б)	 Нетни финансови приходи от закупени презастрахователни договори 1.002 458 
8	 Други оперативни разходи (2.538) (1.853)
9	 Печалба преди данъчно облагане 11.721 (3.759)
10	 Корпоративен данък 7., 16. (1.388) (4)
11	 Печалба за финансовата година 10.333 (3.763)

Прил. 2023 г. 2022 г.*
хил. лв. хил. лв.

Печалба за финансовата година 10.333 (3.763)

Друг всеобхватен доход
Компоненти, които са или могат да бъдат впоследствие рекласифицирани в 
печалбата или загубата 9.922 (3.552)
Продажба и нетна промяна в справедливата стойност на финансови активи 
отчитани през ДВД 13.170 (62.978)
Нетни финансови приходи/(разходи) от застрахователни договори 9. (2.248) 59.440 
Нетни финансови разходи от закупени презастрахователни договори 10. (1.000) (14)
Данъчни ефекти, свързани с тези компоненти 2.052 (5.943)

11.974 (9.495)

Общо всеобхватен доход за периода 22.307 (13.258)

* Преизчислен 
* Вж. Приложение Г.1 Промени в значими счетоводни политики 
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Финансовият отчет на страници от 1 до 66 е одобрен за издаване от УС на 16.4.2024 г.: 

Изпълнителен директор: 
Габриела Генова

Изпълнителен директор: 
Надежда Щерева

Съставител: 
Дарина Томова

Съгласно доклад на независимите одитори: 
За „КПМГ Одит“ ООД

 
Мария Пенева 
Управител 
 
Регистриран одитор, отговорен за одита

София, България

 
За „Бейкър Тили Клиту и Партньори“ ООД

 
Галина Локмаджиева 
Управител  
 
Регистриран одитор, отговорен за одита

София, България

Показатели 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2012 2013 2014

Премийни приходи в лева 1.443.616 4.030.540 7.730.831 13.952.058 15 055 291 16.033.906 17.288.772 18.596.293 21.804.088
Застрахователна сума в лева 75.190.120 206.103.800 401.579.152 741.025.023 805.971.513 846.450.233 844.781.846 884 068 425 964.911.991

Показатели 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Премийни приходи в лева 26.158.984 28.712.007 31.314.620 34.888.890 38.249.724 37.756.504 40.212.098 42.361.736 43.955.076
Застрахователна сума в лева 1.113.441.195 1.273.410.525 1.385.321.270 1.486.520.105 1.621.090.452 1.689.050.540 1.754.353.605 1.806.636.999 1.857.253.764

Развитие на премийните приходи

През 2023 г. ГРАВЕ България Животозастраховане 
ЕАД за поредна година постигна отличен резултат 
и продължава да бъде сред водещите на пазара по 
отношение на новосключените дългосрочни спестовни 
застраховки „Живот”. Дружеството има пазарен дял от 
6,1% и отчита премиен приход в размер на 43 955 076 
лева, като по отношение на дългосрочното спестовно 
животозастраховане продължава да заема водещо място 
за поредна година.

Основнaта цел на ГРАВЕ България Животозастраховане 
ЕАД за 2024 г. е да продължи възходящото си развитие 
и да увеличи пазарния си дял, както в дългосрочното 
животозастраховане, така и при застраховките, свързани 
с инвестиционен фонд.
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Доклад на независимия одитор
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